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Calificacion Programa ONSs CORPORACION
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L 1

- m(]orporacién Vial del Uruguay
: WWW.Ccvu.com.uy

FitChRatiIlgS Finanzas Corporativas

KNOW YOUR RISK

Mejor calificacion de emision de ONs de
empresa privaqlier_l Uruguay: AA(uy) -

URUGUAY Corporacioéon Vial del Uruguay S.A.

Calificacion Nacional Fundamentos de la Calificacion

La calificacion asignada a los titulos de deudaa emitir por CVU retleja
la fortaleza crediticia del emusor, el esquema de amortizacion variable
sujeto a la dispomibilidad de fondos, v los mecanismos previstos en el
contrato de concesion que permiten mifigar los riesgos en las
variaciones en el transito_ en el costo de las obras. en la tasa de interes
v retrasos en pagos de subsidios. El contrato permite ajustar los gastos
Analistas contractuales obligatorios en funcion a dichasvariables. Todos ellos en

ONs Serie 1 por  hasta TUSH 7.5

ONs Serie 2 en pesos reajustados por Unidades
Indexadas hasta URS 180 mullones . AA(uy)
Perspectiva. ... ...ooi e Estable
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Objetivo inicial:
Rehabilitacion de la infraestructura ferroviaria, fundamentalmente
para transporte de produccion forestal y granos
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Usuarios

+

Contrato Take-or-Pay
para transporte de carga

Pago por servicio l AFE cede exclusividad de comercializar | AFE
A/ transporte de carga en toda la red
Sociedad Mixta (Contrato de Derechos de Asume el riesgo de operacion
.. Comercializacion y gestion) -
Comercializadora SM contrata operAtidiia AFE Responsable de (siguiendo la
. . (Contrato de Servicio de Carga) planificacion de la UPCC):
Accionistas: _ » . operar trenes
Inversionista(s) Privado(s) y AFE Pago por servicios de transporte de carga | * mantener material rodante
Asume el riesgo de mercado Pago por uso y por mantenimiento de via A
Subsidio a AFE (decreciente
Responsable de: |( )
« comercializar servicios de transporte de Contrato PPP Rehabilitacion y Pago por Lsasgpor
carga (mercadeo y ventas) Mantenimiento de Infraestructura mantenimiento de via Nacidn
* invertir en material rodante By
.. .. Pago por obras|de rehabilitacion
 explotar servicios conexos (logistica)
Unidad de Planificacon, Corporacion Ferroviaria del Uruguay
Coordinacibn y Control UPCC) ATY s
Pago por obras de rehabilitacion Contrato PPP Rehabilitacién y
Responsable de: Pago por uso y por mantenimiento deivia Mantenimiento de Infraestructura
* planificar, disefiar, coordinar y i _ i
controlar servicio de trenes Estandares de rehabilitacion y Inversionistas Privados
« elaborar politicas de mantenimiento mantenimiento de la infraestructura
de infraestructura y material rodante, Asume el riesao de construccion
y coordinar y controlar su ejecucion u 1€sg uccl
« proponer modificaciones y Responsable de:
actualizaciones al Reglamento . rehabilitacion de infraestructura
Operativo del ferrocarril . Mantenimiento a la capacidad actual
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